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Trendfordulo a nemzetkozi befektetési piacon

Kina az elkévetkez6 6t évben varhatéan megel6zi a vallalati befektetések vilagvezet6 befogaddjanak
szamité Egyesiilt Allamokat, tovabba informatikai és telekommunikacios, ipari termelési és
banyaszati teriileten a legbefolyasosabb orszagga 1ép elo. A kiilfoldi befektetésekbdl valo altalanos
részesedés legnagyobb aranyu novekedését valésziniisithetéen India esetében tapasztaljuk majd,
termelési beruhazasok tekintetében varhatéan vilagvezetoé hellyel. Mindazonaltal az eurdpai
gazdasagok a varakozasok szerint vonzéak maradnak a befektet6k szemében, és megtartja igen erds
helyzetét elsosorban pénziigyi szolgaltatasi teriileten az Egyesiilt Kiralysag — deriil ki a KPMG
jovébeli globalis tékearamlasokat vizsgalo aj tanulmanybél. Laszlo Csaba, a KPMG adopartnere
szerint Magyarorszag sem vonhatja ki magat a globalis trendek hatasai alél, ezért kiilonésen fontos,
hogy a versenyképességiinket javitani tudjuk, ami meghatarozo lehet abban, hogy a régiéra juté
kisebb tortaszeletbdl miként részesediink.

A KPMG vallalati befektetési tervekrol készitett nemzetkdzi felmérésében 15 nagyobb gazdasag tobb mint
300 legnagyobb multinacionalis vallalatanak vallalati befektetési stratégait kérdezték meg, hol terveznek
befektetést az elkovetkezé 12 honapos és 5 éves idészakban. Tudakozodtak téliik arrdl is, mely orszagokat
latjak ma, illetve melyeket varjak 2013-14-re dominansnak szektorukban.

Az eredmények szerint elmozduls megy végbe az Egyesiilt Allamoktol, Japantol, Szingapurtol és az
Egyesiilt Arab Emirségekt6l és komoly tékearamlas mutatkozik Brazilia, Oroszorszag, Kina és India
iranyaban (BRIC).

Kina a megkérdezett vallalatok 24 szazalékatol varhat jelentds befektetést 2013-14-re, ami felfelé valo
elmozdulast jelent az ez évi 17 szdzalékhoz képest. Oroszorszag erre az évre 12 szazalékkal, majd 6t év
mulva 19 szazalékkal, Brazilia pedig idén 10 szdzalékkal, majd 6t év mulva 14 szazalékkal szamolhat.

India befektetésekbdl valo részesedése szamitasok szerint 8 szazalékrol 18 szazalékra, azaz a legnagyobb
aranyban bdviil, aminek motorja a termelési beruhazas szamottevé ndvekedése lesz. 2013-14-ig India a
megkérdezett termeldvallalatok 25 szazalékatol szamithat befektetésre e szektorban, az emlitett vallalatok
két harmadanak esetében az orszagban valo elsé megjelenéssel.

Ezzel ellentétben az USA befektetésekbdl valo részesedése 4 szazalékkal, 23 szazalékra csokken. Ez a
globalis befektetések tovabbra is igen nagy aranyat jelenti, azonban az USA igy varhaton Kina mogé kertil.
Varakozasok szerint az USA elvesziti vezetd szerepét a banyaszat, ipari termelés és informatika-tdvkozlés
tertiletén is, mindegyik szektorban Kinanak adva at helyét.

Laszl6 Csaba szerint a kozép-kelet eurdpai régiéo némileg visszaszorulhat e globalis befektetési versenyben:
,.Ennek jorészt région kiviili okai vannak. A BRIC orszagok novekedési lehetdségeivel nehezen lehet
versenyezni és még a legfejlettebb orszagok aranya is csokkenni fog. Emellett a régioban az elmult 10-15
évben olyan egyszeri, nem megismétlodo befektetési lehetdségek voltak, amelyekkel még egyszer mar nem
lehet szamolni, mint példaul az EU csatlakozashoz kdthetd piacnyités, a tdmeges privatizacid. A gazdasagi
novekedés iiteme is némileg lassulni fog. Ezek a tényez6k Magyarorszagon is érvényesek, ezért a
versenyképességiink javitasat kell szem el6tt tartani. Némileg atrendezheti ezt a képet, ha a tartdsan magas
olajar, illetve a szallitasi koltségek miatt a f6 piacokhoz valo kozelség fontossaga ismételten megnovekszik.



Ez részben ellensulyozhatja az olcsobb munkaerd vagy példaul a lazabb kornyezetvédelmi szabalyozas
hatasait.”

Sue Bonney, a KPMG EMA régios adoligyi vezetdje, egyesiilt kiralysagbeli partner felmérést kdzrebocsatd
2008-as barcelonai KPMG EMEA adoiigyi csticsértekezleten' elhangzott nyilatkozata szerint a
megkérdezettek tobbsége az elkovetkezd 6t évet az Egyesiilt Kirdlysag globalis befektetési forrasokbol vald
aranytalanul magas részesedésének id6szakat kovetd normalisabb befektetési sémakhoz valo
visszatérésként értékeli. Elmondasa szerint azonban példaul a 2003-as piaci feltételekhez valo visszatérés
nem ad magyarazatot a megkérdezett stratégak altal a BRIC-gazdasagok felé josolt befolyaseltolodasra,
sokkal inkabb a gazdasagi hatalmi egyensuly alapvetd valtozasanak kezdetérdl van szo.

A BRIC-gazdasagok befektetésekbdl valo részesedés tekintetében varhatdan megeldzik ugyan az europai
gazdasagokat, ez azonban csak a BRIC-orszagok kiilonosen jo teljesitményének kdszonhets. Az Egyesiilt
Kiralysag, Spanyolorszag és Olaszorszag a kiilfoldi befektetések novekedésére, Németorszag pedig
jelenlegi részesedésének fennmaradasara szamithat.

Befektetésekbdl valo részesedésének 3 szazalékkal, 17 szazalékra valdo ndvekedésével varhatoan az
Egyesiilt Kiralysag marad az USA mellett a legnépszeriibb orszag. Az Egyesiilt Kiralysagban
hagyomanyosan erds pénziigyi szolgaltatasok teriiletén a globalis befektetések tekintetében az orszag a
masodik helyrél az Egyesiilt Allamokkal holtversenyben az els6 helyre keriilhet.

,.Felmérésiink azt mutatja, hogy a vallalati befektetok mar tervezik valaszukat a globalis gazdasagi hatalom
bizonyos ideje tapasztalhato eltolodasara. Segitik az alternativ befektetési helynek szamito BRIC-
gazdasagok felemelkedését, aminek soran elsdsorban az USA gazdasagatol vesznek el forrasokat. Az
eurdpai gazdasagok tovabbi erdssége néhanyak szamara meglepetésként hathat, azonban sokkal inkabb azt
sugallja, hogy nagyjabol gazdasagi hatalmi egyensutlyt alakithatunk ki az amerikai kontinens, Europa és
Azsia csendes-6cedni térsége kozott. Ez akar egy teljesen 1j globalis gazdasagi verseny kezdetének hirnoke
is lehet” — szogezte le Sue Bonney.

A felmérés fobb megallapitasai:

+ Az USA dtadja helyét Kinanak befektetés és befolyas tekintetében
- Eurdpa, kiilonésen az Egyesiilt Kirdlysdag tovabbra is vonzo a befektetok szemében

« Uj forrasok az indiai tizemanyaggydartas novekedésének elosegitésere

Megjegyzések:

e 'A barcelonai ,,KPMG’s 2008 Europe, Middle East and Africa Tax Summit” adoiigyi
csucsértekezlet a KPMG-tagvallalatok iigyfeleinek, vendégeinek €s partnereinek nemzetkdzi iizleti
kérdéseket addiigyi szempontbol megvitato talalkozoja volt az adoiigyi cstucsértekezletek
sorozatanak utols6 eseményeként. A korabbi események az alabbi helyeken zajlottak: Lisszabon,
Mexikovaros, Peking, Buenos Aires €s Berlin.

e A KPMG International USA-beli, egyesiilt kiralysagbeli, kanadai, kinai, indiai, hollandiai, brazil,
spanyolorszagi, németorszagi, svajci, oroszorszagi, ausztraliai, irorszagi, dél-afrikai és mexikoi
nagyvallalatok jovobeli befektetési terveire vonatkozo tanulmany elkészitésével bizta meg a
Lighthouse Research tarsasagot. A Lighthouse 311 interjut készitett 2008. marcius €s aprilis
folyaman az emlitett vallalatok befektetési stratégiaért felelos felsé vezetoivel. Tovabbi 10 részletes
interjura kertilt sor magan tékealapokkal és szuverén pénzalapokkal.



Mellékletek

Valamennyi grafikon forrasa, Global Corporate Capital Flows, 2008/9 - 2013/14, KPMG International.

Percentage of companies expecting to make a significant investment in these countries in

the next year
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Percentage of companies expecting to make a significant investment in these countries in

the next five years
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Change in percentage of corporates planning

a significant investment, 2008/09 - 2013/14
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A KPMG kényvvizsgdlati, ado- és iizleti tandcsaddsi szolgaltatasokat nyiijto tarsasdgok globdlis hdlozata.
Tagtdrsasdagaink 145 orszdgban miikiodnek, és 123 000 szakembert foglalkoztatnak vilagszerte. A KPMG-hdlozat
fiiggetlen tagtirsasdgai a KPMG International-hez, a Svijci Allamszovetség joga alapjan bejegyzett szovetkezethez

kapcsolodnak. A KPMG tagtarsasdgai jogilag egymadstol fiiggetlen, ondllo szervezetek, és ennek megfelelden jarnak
el.

A KPMG Magyarorszagon 530 munkatdrsat foglalkoztat — a KPMG Hungdria Kft. kéonyvvizsgdlati szolgdltatdsokat,
mig a KPMG Tandcsado Kft. széles korii ado- és iizleti tandcsaddsi szolgdltatisokat kindl magyar és
multinacionadlis tarsasdgok, kormdnyzati szervek, valamint kiilfoldi befekteték szamadra.

©2008 KPMG Tandcsado Kft., a magyar jog alapjdn bejegyzett korldtolt felelosségii tarsasdg.
Minden jog fenntartva.



