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Egyértelmű a visszaesés a globális tranzakciós piacon  

a KPMG felmérése szerint 
 

A KPMG Corporate Finance részlege által készített Global M&A Predictor a fúziók és 
vállalatfelvásárlások (M&A) számának és összértékük csökkenését jósolja 2008 második félévére 
világszerte. Míg a fél évvel korábbi KPMG-felmérés az M&A-tevékenység folyamatos hanyatlását 
jósolta, a mostani tanulmány szerint egyértelmű a visszaesés minden régióban és szektorban. 
Simonyi Tamás, a KPMG tranzakciókért felelős vezetője, a közép-kelet európai régióban is az 
akvizíciós tevékenység csökkenésére számít. 
 
Simonyi Tamás szerint érzékelhetően csökken az akvizíciós tevékenység a közép-kelet európai 
régióban is, ahol az új EU-tagok körében kevés privatizációs tranzakció maradt, és azokat is erősen 
hátráltatják a politikai megfontolások.  
„A jellemző tendencia az, hogy a régió gazdasági növekedése még mindig tekintélyes, de több helyütt 
lassul, ami az eufórikus cégvásárlási hangulat megszűnéséhez vezet, néhány országban (pl. Baltikum) 
pedig dermedt csend fogadja a növekedési ráták zuhanását, az infláció megugrását, a fizetési mérleg 
adatok drámai romlását. A vállalati szféra még nem tart ott, hogy egyes cégek annyira meggyengültek 
volna, hogy tulajdonosaikban megérett volna az "eladni, még mielőtt rosszabb lesz" döntése. 
Ugyanakkor a vevők - tekintettel a konjunktúra visszaesésére - az attraktív vállalatok esetében sem 
hajlandók már megfizetni a tavalyi árakat. Mindez azzal jár, hogy ár vonatkozásában lényegesen 
nehezebb tető alá hozni a tranzakciókat és sokkal több kreativitásra, kompromisszumkészségre van 
szükség az ügyletek egyéb, főként kockázatmérsékelő kondícióinak kimunkálásában” – teszi hozzá 
Simonyi. 
 
Más a helyzet a FÁK-országokban, főként Oroszországban, Azerbajdzsánban és Kazahsztánban, ahol a 
nyersanyagokból fakadó hirtelen meggazdagodás lehetősége továbbra is magasan tartja a fúziós 
aktivitást – véli a KPMG szakembere. A nyersanyag- és energiaimportőr országokban, például 
Ukrajnában, Fehéroroszországban, még mindig sok a piaci lehetőség, a megdráguló termelési tényezők, 
a bankok finanszírozási hajlandóságának lanyhulása és az ingatlanpiac tetőzése mind a cégértékek 
lemorzsolódását vetíti előre.  Ezekben az országokban az eladók egyelőre nem hajlandók tudomásul 
venni, hogy valószínűleg vége az arany időknek, és inkább nem adják részesedéseiket, semmint hogy 
szakmájukban presztízsveszteséget szenvedjenek egy kevésbé ragyogónak látszó eladási ár 
publikálásával – mondta Simonyi Tamás. 
 
Stephen Barrett, a KPMG Corporate Finance tevékenységéért felelős globális vezetője is úgy véli, hogy 
az M&A tranzakciók piaci feltételei tovább romlottak az elmúlt félévben. 
„ Reméltük, hogy az év korábbi időszakában megfigyelt lassú visszaesés fenntartható, azonban jelenleg 
minden mutató markáns piaci hanyatlásra utal valamennyi régióban és szektorban.Az elmúlt évben 
helyesen jeleztünk globális piaci csúcsot, amelyben Ázsia csendes-óceáni országainak folyamatos 
növekedése ellensúlyozta stagnálással. Legfrissebb statisztikáink szerint az elkövetkező 12 hónap a 
tranzakciók szempontjából fokozottan nehéz lesz világszerte. A felmérés szerint ennek megfelelően a 
tranzakciós volumenek és értékek az év hátralevő részében várhatóan tovább csökkennek, 
párhuzamosan a mérlegadatok némi gyengülésével. 
 
 



Megjegyzések: 
 
A felmérés főbb megállapításai: 
 

• További csökkenés valószínűsíthető mind tranzakciós érték, mind tranzakciós volumen tekintetében a 
KPMG előre jelző értékelésének hat hónappal korábbi állapothoz mért 10 százalékos visszaesése mellett 

• A felmérés létezése óta először mutatja mind a kedv (előre jelző értékelések), mind kapacitás 
csillapulását (becsült nettó adósság / EBIDTA) a fúziós és vállalatfelvásárlási (M&A) tevékenység 
területén (lásd 1. sz. grafikon) 

• A korábbi regionális megosztottságot várhatóan valamennyi régióra és szektorra kiterjedő széles körű 
visszaesés váltja fel   

 
Figure 1: 
 

 

Predictor key ratio changes by region
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Figure 2:  

 

Global M&A activity - number of deals vs average deal size
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A KPMG könyvvizsgálati, adó- és üzleti tanácsadási szolgáltatásokat nyújtó társaságok globális hálózata. 
Tagtársaságaink 145 országban működnek, és 123 000 szakembert foglalkoztatnak világszerte. A KPMG-
hálózat független tagtársaságai a KPMG International-hez, a Svájci Államszövetség joga alapján bejegyzett 
szövetkezethez kapcsolódnak. A KPMG tagtársaságai jogilag egymástól független, önálló szervezetek, és ennek 
megfelelően járnak el.    
 
A KPMG Magyarországon 530 munkatársat foglalkoztat – a KPMG Hungária Kft. könyvvizsgálati 
szolgáltatásokat, míg a KPMG Tanácsadó Kft. széles körű adó- és üzleti tanácsadási szolgáltatásokat kínál 
magyar és multinacionális társaságok, kormányzati szervek, valamint külföldi befektetők számára.  
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