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Egyértelmii a visszaesés a globalis tranzakcios piacon
a KPMG felmérése szerint

A KPMG Corporate Finance részlege altal készitett Global M&A Predictor a fuzidk és
vallalatfelvasarlasok (M&A) szamanak és osszértékiik csokkenését josolja 2008 masodik félévére
vilagszerte. Mig a fél évvel korabbi KPMG-felmérés az M&A-tevékenység folyamatos hanyatlasat
josolta, a mostani tanulmany szerint egyértelmii a visszaesés minden régioban és szektorban.
Simonyi Tamas, a KPMG tranzakciokért felelos vezetdje, a kozép-kelet eurdpai régioban is az
akvizicios tevékenység csokkenésére szamit.

Simonyi Tamas szerint érzékelhetden csokken az akvizicios tevékenység a kozép-kelet eurdpai
régidban is, ahol az 1j EU-tagok korében kevés privatizacios tranzakcié maradt, és azokat is erésen
hatraltatjak a politikai megfontolasok.

,»A jellemz6 tendencia az, hogy a régié gazdasagi ndovekedése még mindig tekintélyes, de tobb helyiitt
lassul, ami az euforikus cégvasarlasi hangulat megsziinéséhez vezet, néhany orszagban (pl. Baltikum)
pedig dermedt csend fogadja a novekedési ratak zuhanasat, az inflacio megugrasat, a fizetési mérleg
adatok dramai romlasat. A vallalati szféra még nem tart ott, hogy egyes cégek annyira meggyengiiltek
volna, hogy tulajdonosaikban meggrett volna az "eladni, még miel6tt rosszabb lesz" dontése.
Ugyanakkor a vevok - tekintettel a konjunktira visszaesésére - az attraktiv vallalatok esetében sem
hajlandok mar megfizetni a tavalyi arakat. Mindez azzal jar, hogy ar vonatkozasaban lényegesen
nehezebb tetd ald hozni a tranzakcidkat és sokkal tobb kreativitasra, kompromisszumkészségre van
sziikség az ligyletek egyéb, foként kockazatmérsékeld kondicidinak kimunkalasaban” — teszi hozza
Simonyi.

Mas a helyzet a FAK-orszagokban, foként Oroszorszagban, Azerbajdzsanban és Kazahsztanban, ahol a
nyersanyagokbol fakadoé hirtelen meggazdagodas lehetdsége tovabbra is magasan tartja a fizids
aktivitast — véli a KPMG szakembere. A nyersanyag- és energiaimportdr orszagokban, példaul
Ukrajnaban, Fehéroroszorszagban, még mindig sok a piaci lehet0ség, a megdragulo termelési tényezok,
a bankok finanszirozasi hajlandésaganak lanyhulésa és az ingatlanpiac tet6zése mind a cégértékek
lemorzsolodasat vetiti eldre. Ezekben az orszagokban az eladok egyeldre nem hajlandok tudomasul
venni, hogy valosziniileg vége az arany idoknek, és inkabb nem adjak részesedéseiket, semmint hogy
szakmajukban presztizsveszteséget szenvedjenek egy kevésbé ragyogdnak 1atszd eladasi ar
publikalasaval — mondta Simonyi Tamas.

Stephen Barrett, a KPMG Corporate Finance tevékenységéért felelds globalis vezetdje is ugy véli, hogy
az M&A tranzakciok piaci feltételei tovabb romlottak az elmult félévben.

,» Reméltiik, hogy az év korabbi idészakaban megfigyelt lassti visszaesés fenntarthatd, azonban jelenleg
minden mutaté markans piaci hanyatlasra utal valamennyi régidban €s szektorban.Az elmult évben
helyesen jeleztiink globalis piaci csticsot, amelyben Azsia csendes-6ceani orszagainak folyamatos
novekedése ellensulyozta stagnalassal. Legfrissebb statisztikaink szerint az elkdvetkez6 12 honap a
tranzakciok szempontjabol fokozottan nehéz lesz vilagszerte. A felmérés szerint ennek megfeleléen a
tranzakcios volumenek és értékek az év hatralevo részében varhatdéan tovabb csokkennek,
parhuzamosan a mérlegadatok némi gyengiilésével.



Megjegyzések:

A felmérés fobb megallapitasai:

Tovabbi csokkenés valoszintisitheté mind tranzakcios érték, mind tranzakcios volumen tekintetében a
KPMG elére jelzo értékelésének hat honappal korabbi allapothoz mért 10 szazalékos visszaesése mellett
A felmérés létezése ota eldszér mutatia mind a kedv (elore jelz6 értékelések), mind kapacitds
csillapulasat (becsiilt netto adossag / EBIDTA) a fuzios és vallalatfelvasarlasi (M&A) tevékenység
teriiletén (lasd 1. sz. grafikon)

A korabbi regiondalis megosztottsagot varhatoan valamennyi régiora és szektorra kiterjedo széles korii

visszaesés valtja fel
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